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CODIGO ISIN
BRIAGRCTF002
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Financeiro e Outros/Fundos/Fundos Imobilidrios

PATRIMONIO LiQUIDO

R$ 29.260.975,51 1 . 1 5 3
QUANTIDADE DE COTAS EMITIDAS ) _
309.603 NuUmero de cotistas

TAXA DE ADMINISTRAGCAO
0,20% a.a.

TAXA DE GESTAO
0,80% a.a.

97,40

) Preco de mercado
ANUNCIO DOS RENDIMENTOS:
Ultimo dia Gtil do més das cota52

TAXA DE PERFORMANCE
20% do que exceder 130% do CDI

PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS:
102 dia util do més subsequente

7 bividend yield anualizado com base na cota de mercado.

2 Prego de fechamento do dia 29/09/2023.
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Comentarios da Equipe de Gestao

Highlights sobre as Commodities da Carteira

SOJA: A forte demanda externa pela soja contribuiu para evitar quedas

significativas nos precos no Brasil. De acordo com dados da Secex, em setembro, o

pais exportou um total de 6,4 milhGes de toneladas de soja, o maior volume ja

registrado para um més de setembro. Embora esse nimero representasse uma
queda de 23,7% em relagdo ao volume exportado em agosto, ainda foi consideravel. E
importante notar que, no acumulado do ano até setembro, o Brasil exportou um total de 87,25
milhGes de toneladas de soja, estabelecendo um recorde em comparagdo com anos anteriores,
quando se considerava o periodo de janeiro a dezembro.
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Fonte: Comexstat, elaborado pela SFI.

BOVINO: Os pregos do boi gordo registraram uma forte recuperagao devido a

baixa oferta de animais para abate e ainda mais pelo aumento das exporta¢des

brasileiras de carne bovina in natura. No més, o Brasil exportou 195,07 mil

toneladas de carne bovina in natura, um aumento de 5,24% em relagdo a agosto
de 2023. Embora esse volume fosse 3,9% menor do que o exportado em setembro do ano
anterior, ainda representou o segundo melhor desempenho para um més de setembro, ficando
atras apenas do recorde estabelecido no ano anterior, quando foram exportadas 203,02 mil
toneladas.

ALGODAO: Em setembro, os precos do algoddo em pluma registraram um

aumento, impulsionados por diversos fatores, onde os principais elementos de

suporte foram a valoriza¢do das cotag¢des internacionais e a prioridade dada pelos

agentes em cumprir contratos a termo mantendo o ritmo sélido das exportacdes,
tanto no mercado doméstico quanto no externo.
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No campo, embora a colheita do algoddo no Brasil esteja proxima do término, o processo de
beneficiamento deve continuar por mais alguns meses. Segundo a Abrapa (Associacdo Brasileira
dos Produtores de Algod3o), até 28 de setembro, 99,96% da drea destinada a safra 2022/23
havia sido colhida, com o beneficiamento atingindo apenas 56% da produgdo total. Esse cenario
de demanda firme descolada da velocidade de beneficiamento contribuiu para a sustentacao
dos precos do algoddo em pluma durante o més de setembro.

MILHO: Os pregcos do milho no Brasil tiveram um aumento significativo na

maioria das regides devido ao ritmo acelerado das exportacdes, valorizacao das

cotacBes nos portos, a alta temporaria das cotacdes internacionais e do délar.

Mesmo com a colheita da segunda safra praticamente concluida, a maior oferta

de grios n3o conseguiu conter o aumento dos precos. A medida que os
produtores se tornaram menos flexiveis nas negocia¢des e as ofertas diminuiram, os
compradores enfrentaram dificuldades para adquirir milho no final de setembro.

Exportacdao Mensal - Milho
(milhGes de tonelada)

45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00

15,00

10,00

5,00

—_—

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

2023 2022 202] e==——=2020 ==—=2019

Fonte: Comexstat, elaborado pela SFI.
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Resultado do més

No més de setembro o fundo recebeu algumas parcelas em atraso que dependiam de
assembleia de CRAs para sua liberagdo, no entanto a distribuicdo de dividendos declarada para
pagamento em outubro continuou em RS 1,32 por cota pelos motivos apresentados em nosso
ultimo relatodrio. Essa distribuicdo representa um rendimento isento de imposto de renda para
pessoas fisicas de 1,36% no més ou 17,53% anualizado, com base na cota de fechamento (RS
97,40). Visto que o fundo é isento de imposto de renda, o rendimento distribuido no més
equivale a 179% do CDI quando comparado com outros ativos tributdveis.

Ao longo do més aplicamos aproximadamente 24% do caixa disponivel no Fundo aproveitando
oportunidades que apareceram com a descolada de taxa que ocorreu no mercado, apds a ultima
decisdo do FED. Foram comprados, no mercado secundario 2 novos ativos, representando um
montante de pouco mais de RS 2,4 milhdes. Os ativos investidos foram adquiridos a taxas
superiores as de emissao, gerando boas rentabilidades e garantindo que o fundo ndo tenha
perdas em caso de pré-pagamento.

Ao final do més, o fundo contava com 7 ativos distintos, distribuidos em 5 riscos diferentes. A
composicdo da carteira fechou o més com 37,53% vinculados ao CDI + 7,47%, 32,95% indexados
ao IPCA + 12,25%.

No que se refere ao mercado primario, observamos que as novas emissdes continuam
ocorrendo em ritmo moderado e concentradas em emissores “High Grade”. Durante o més,
recusamos investimentos em 7 novas operagdes, mas continuamos acompanhando de perto
outras operagdes que se encontram em fase de estruturagao.

3All’quota de imposto
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Movimentag¢oes no Més

Novas aquisi¢oes
X CRA Frigol (1212 emissdo) — RS 1,0 MM
X CRA Mitre (272 emissdo) — RS 1,0 MM

Alienagoes

X4 Ndo houve alienagbes no més

Perfil de Alocag¢3o por Indexador dos CRAs*

IPCA + Spread [l PCA + Spread

52,71% 56,19%

mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23

Resultado Financeiro

DRE Competéncia

|. Receita de Alocagdo em CRA

v Receita de Juros 322.226 239.233 485.045 119.041 64.311 292.102 379.236
v Receita de Corregdo Monetaria 88.160 93.211 97.039 25.753 5.940 10.705 37.156
v Receita de Ganho Capital (Secundario) 0 0 231.068 19.970 1.029 5.563 9.593

1l. Receita de Aplicagbes Financeiras

v Caixa e outros 18.298 11.882 63.377 52.693 55.221 88.154 73.389

11l. Despesa Operacional

v Taxas -15.821 -19.083 -32.638 -11.239 -30.416 -14.810 -15.308
\'A

v Total do periodo 412.862 325.243 843.891 206.218 96.086 381.713 484.065

v Distribuido -360.672 -411.060 -411.060 -411.090 -419.722 -408.676 -408.676
V. ltados Distribui

v IAGR11 - R$/cota 1,36 1,55 1,55 1,55 1,58 1,32 1,32

* A partir de 2023 visualizacdo da receita de alocagdo em CRAS foi aberta em juros, corregio monetdria e ganho de capital.

4 Grafico por indexador desconsiderando o valor em caixa.
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Composicao Rendimento Mensal

B Despesas Operacionais

H CRAs

Renda Fixa
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Carteira Consolidada
DURATION
coDIGO ATIVO INDEXADOR TAXA VOLUME %PL (ANOS) SETOR VENCIMENTO
CRA0220020E CRA Trés Irmdos IPCA 12,25% 5.214.955,94 18,45% 1,89 anos Graos 26/06/2027
CRA0220020D CRA Trés Irmdos IPCA 12,25% 4.096.960,13 14,50% 1,89 anos Graos 26/06/2027
CRA021001VB CRA Castilhos cDI 8,50% 4.590.726,38 16,25% 1,10 anos Graos 30/10/2025
CRA0220058X CRA Mitre coI 5,50% 1.096.421,94 3,88% 2,53 anos Graos 15/05/2029
CRA02200BF5 CRA Piva coI 7,25% 1.946.538,21 6,89% 2,19 anos Algodio 22/11/2028
CRA02200BF6 CRA Piva cDI 7,25% 1.946.538,21 6,89% 2,19 anos Algoddo 22/11/2028
CRA02200730 CRA Frigol cDI 5,75% 1.024.138,60 3,62% 1,74 anos Frigorificos 16/06/2027
CRAs 19.916.279,43 70,48% 1,80 anos
CAIXA 8.342.199,09 29,52%
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Carteira de CRAs do Fundo

Composicdo por Tipo de Ativo Composigdo por Indexador e Spread Médio®

Exposicao Geografica Composicao por Setor

5 Grafico por indexador desconsiderando o valor em caixa.
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CRA TRES IRMAOS

Cédigo IF: CRA0220020E / ~ Garantias: o
CRA0220020D (i) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis

Taxa Emisstio: [PCA+12. 25% (equivalente a 165% do valor de
axa Emissdo: +12,25%

o emissdo do CRA);
Emissdo: 24/01/2022 (ii) Penhor de produc¢&o com razdo

Vencimento: 26/06/2027  de 90% do valor total da divida;

Tipo Oferta: ICVM 476 (iii) Fundo de liquidez, equivalentes a
Devedor: Agropecudria Trés 3 parcelas vincendas;

Irmdos Bergamasco LTDA. (iv) Aval dos Sécios.

A oferta foi realizada em duas emissdes, totalizando o volume de RS 36,0 milhdes, sendo RS
18,0 milh&es na série Unica da 82 emissdo e RS 18,0 milhdes na série Unica da 92 emiss3o
(ambas as emissdes tém as mesmas caracteristicas), com vencimento em junho de 2027 e taxa
de IPCA + 12,25% a.a.. A Familia Bergamasco, representada pelo Sr. Valter Bergamasco, esta
ha cerca de 40 anos atuando no agronegdécio, onde uma das principais propriedades
exploradas pela familia, é a Fazenda Trés Irmaos, localizada no municipio de Tapurah — MT, a
cerca de 100km de Sorriso — MT, que se destaca por sua economia baseada no agronegdcio. A
propriedade possui uma area total de 3.418 hectare e opera com modelo de negdcio baseado
em um sistema de producdo de alta tecnologia, agricultura de precisdo, sementes certificadas,
rigoroso manejo integrado contra pragas, armazenagens de graos, além do controle de custos
e responsabilidade socioambiental. O agricultor tem plantado soja na safra e milho na safrinha,
alcancando uma produtividade de 63 sacas/hectare e 140 sacas/hectare respectivamente.

CRA CASTILHOS

e Cédigo IF: CRA021001VB Garantias: o
e T Emissio: CDI+8.5% (i) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis
ax.a ~m|ssao. 20 (equivalente a 224% do valor de
Emissdo: 06/08/2021 emiss3o do CRA);

Vencimento: 30/10/2025 (i) Penhor Agricola;
Tipo Oferta: ICVM 476 (iii) Aval dos sécios.
Devedor: Agricola Formosa

LTDA.

Emissdo no volume de RS 70,0 milhdes, em uma série Unica da 62 emissdo, com vencimento em
outubro de 2025 e taxa de CDI + 8,5% a.a.. O Grupo Laurindo de Castilhos possui mais de cinco
décadas no agronegdcio, onde é proprietario de 84.300 ha de terras (com valor patrimonial
estimado em mais de RS 1 bilhdo), incluindo as respectivas reservas legais, em fazendas
localizadas nos estados da Bahia e do Parana. A sociedade esta consolidada no mercado de graos,
planejando ampliar em 10.000 hectares as dreas de plantio de soja para os préoximos anos em
areas proprias, considerando que essa commodity agricola apresenta étimas perspectivas de
mercado para os préximos anos. Com isso projeta um crescimento substancial de sua producao
aumentando 40.000 toneladas de graos por ano.
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CRA PIVA

Cédlgo IF: CRA02200BF5/ Garantias:

CRAO02200BF6 (i) Alienagdo Fiduciaria de Iméveis
Taxa Emissdo: CDI+7,25% (equivalente a 189% do valor de
Emissdo: 18/11/2022 emissdo do CRA);

(i) Alienagdo Fiducidria de Lavoura;

Vencimento: 22/11/2028 (i) fundo de liquidez

Tipo Oferta: ICVM 476
Devedor: Nivaldo Piva

A oferta foi realizada em duas emissdes, totalizando o volume de RS 66,0 milhdes, sendo RS 33,0
milh&es na série tnica da 122 emiss3o e RS 33,0 milhdes na série Unica da 132 emissdo (ambas as
emissdes tém as mesmas caracteristicas), com vencimento em novembro de 2028 e taxa de CDI +
7,25% a.a.. Esta previsto o pagamento de juros mensais e o principal em parcelas pagas nos meses
de maio e novembro de cada ano. O produtor Sr. Nivaldo Piva estad ha mais de 25 anos no mercado
do agronegdcio. Atualmente, é proprietario da Fazenda Santa Rita, localizada em area com alta
fertilidade, que fica a beira da rodovia e distante apenas 15 km da cidade de Lucas do Rio Verde —
MT, com area total de 1,06 mil hectares, onde atua na exploracdo de atividades agricolas, com
cultura predominante de soja e algodao. O Sr. Nivaldo Piva produz em um total de 970 ha de terras
agricultaveis. A produtividade estimada é de 57 sacas/hectares para a soja e 110 arrobas/hectares
para o algoddo, gerando uma capacidade de aproximadamente 55 mil sacas de soja e 107 mil
arrobas de algodao.

CRA FRIGOL

Cadigo IF: CRA02200730 Garantias:
F i Taxa Emissdo: CDI+5,75% (i) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis;
F R'uOL Emissdo: 15/06/2022 (ii) Alienag&o Fiduciaria de Bens
—— Vencimento: 16/06/2027 movelis;

(iii) Cessdo Fiduciaria;

Tipo Oferta: ICVM 476
P (iv) Aval da Holding.

Devedor: FRIGOL S.A.

A Frigol S.A é uma industria alimenticia brasileira com meio século de experiéncia na producao e
industrializagcdo de carnes bovinas e suinas. Com sede em Lencdis Paulista (SP) e quatro unidades
de produgdo em S3o Paulo e Pard, a empresa esta consolidando sua posicdo como um grande
player no setor alimenticio, operando em mais de 60 paises, incluindo China, Israel, Europa, Chile
e Oriente Médio. Seu portfdlio abrange carne bovina e suina, hamburgueres, espetinhos e outros
produtos. O CRA Frigol possui garantias que incluem a alienag¢do fiduciaria de uma de suas plantas
industriais e os ativos relacionados a ela, a cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, um fundo de
reserva e o aval fornecido pela holding.
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CRA MITRE

Cddigo IF: CRA0220058X Garantias:
Taxa Emissdo: CDI+5,5% (i) Alienagdo Fiduciaria de Iméveis
o @) Emiss3o: 13/05/2022 (equivalente a 100,33% do valor de
mltre : Vencimento: 15/05/2029 emissdo do CRA); .
| | Tipo Oferta: ICVM 476 (i) Alienagdo Fiduciaria de Ativos;
Devedor: Mitre Agropecudria
Ltda

equivalente a 9,75% do valor de
emissdo do CRA);
(iii) Fianga dos Acionistas.

A Mitre Agropecudria é uma das principais empresas de irrigacao do Brasil, com mais de 25 anos
de experiéncia. Sua abordagem sustentavel e inteligente, que inclui a irrigacdo das culturas,
aumenta a produtividade e reduz os riscos climaticos. Eles operam em 20 mil hectares no Vale do
Araguaia, Goids, com mais de 7 mil hectares irrigados e uma variedade de culturas, incluindo
feijdo, soja, algoddo e milho. A operacdo conta com garantias reais com alienagdo fiducidrias de
imoveis e de bens mdveis que representam aproximadamente 100,33% e 9,75% respectivamente
do valor total da emissdo. O CRA ainda conta com a fianc¢a dos acionistas, incluindo Fabricio Mitre
CEO da Mitre Realty, que possui entre posicdo direta e indireta 50,11%?2 da Mitre (Cod. B3 MTRE3)
com valor de mercado de 462 milhdes em setembro de 2023.
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DISCLAIMER

O material disposto neste Relatério foi elaborado pela SFl Investimentos Ltda. e possui cardter meramente ==
informativo e ndo considera os objetivos de investimento, situacdo financeira ou as necessidades

individuais de um ou de determinado grupo de investidores. A SFI Investimentos Ltda. ndo comercializa

ou distribui cotas de fundos de investimentos ou de quaisquer outros ativos financeiros. E recomendada B nvestimentos
aavaliagcdo da performance de um fundo de investimento, com analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. )

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades Autorregulagao
divulgadas sdo liquidas de taxa de administragdo de performance e ndo sdo liquidas de impostos. Os ANBIMA

investimentos em fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor de carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. E orientado ao
investidor realizar a leitura cuidadosa do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus
recursos.

Visite nosso site: www.sfiinvestimentos.com.br

Contato RI SFI Investimentos: contato@sfiinvestimentos.com.br




