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ARTEMIS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 28.651.424/0001-35

REGULAMENTO

CAPITULO |
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

ARTIGO 1°

O ARTEMIS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, doravante
designado abreviadamente “FUNDQO”, é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, que sera regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios 555 de 17
de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”), conforme alterada, e pelas disposicbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

PARAGRAFO 1°
Para efeito da regulamentacédo em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicao de sua carteira
de investimentos, classifica-se como “Renda Fixa”.

PARAGRAFO 2°
O FUNDO se destina aos investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos
da legislacéo vigente, clientes da ADMINISTRADORA.

PARAGRAFO 3°

O enquadramento do cotista no publico-alvo descrito no paragrafo anterior sera verificado,
pela ADMINISTRADORA, no ato do ingresso do cotista ao FUNDO, sendo certo que o
posterior desenquadramento ndo implicara a exclusédo do cotista do FUNDO.

) CAPI'TU1_O Il
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

ARTIGO 2°

O FUNDO é administrado pela BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na cidade de Sédo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1793, Sdo Paulo — SP, CEP: 01311-200, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada perante a CVM a exercer a
atividade de administrac@o de carteira de titulos e valores mobiliarios conforme o Ato Declaratério da
CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019 (“ADMINISTRADORA”).

br e utilize o codigo 59E3-A401-26FE-BBF4.

com

isign

PARAGRAFO 1°

A representacdo legal do FUNDO, em juizo ou fora dele, e em especial, perante a CVM,
cabera a ADMINISTRADORA que devera administrar o FUNDO de acordo com os mais altos
padrdes de qualidade, diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, com aqueles
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negocios, e
observadas as limitacbes legais, regulatérias e o disposto neste Regulamento, a
ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes deste Regulamento, tera poderes para praticar
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todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, podendo exercer todos os direitos
inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem a carteira do
FUNDO.

PARAGRAFO 2°
Os servicos de escrituracdo de cotas sdo prestados ao FUNDO pela propria
ADMINISTRADORA.

Artigo 3°

A gestéo da carteira do FUNDO compete a SFI INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Av. Rio Branco, n® 181, 7° andar, sala 709,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.608.141/0001-42, devidamente credenciada perante a CVM
a exercer a atividade de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios conforme o
Ato Declaratério da CVM n° 9.214 de 19 de marco de 2007, doravante designada
(“GESTORA").

PARAGRAFO 1°

As decisdes sobre investimentos sdo baseadas em andlise fundamentalista e monitoramento
de mercados, contando a GESTORA com um departamento de analise e pesquisa
independente, composto por uma equipe que da suporte necessario para a tomada de
decisfes. O processo de decisao de investimentos esta baseado na anéalise dos fundamentos
que determinam as tendéncias do cenario internacional e o comportamento dos mercados
globais, seguido de uma profunda analise do quadro doméstico (atividade econdmica, taxa de
juros, cambio, implicacdes setoriais e aspectos politicos). O modelo de gestéo se baseia numa
abordagem fundamentalista quantitativa, que atribui valor para cada uma das variaveis
fundamentais analisadas.

PARAGRAFO 2°

Cabe a GESTORA realizar a gestao profissional dos ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, com poderes para negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros
e intermediarios para realizacédo de operac¢des em nome do FUNDO, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociacdo e contratacao dos
ativos financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer contrato, qualquer que seja a sua
natureza, representando o FUNDO de investimento, para todos os fins de direito para essa
finalidade

ARTIGO 4°
Os servicos de custodia qualificada e de controladoria do ativo serédo exercidos pela propria
ADMINISTRADORA.

ARTIGO 5°
Os servicos de auditoria serdo prestados por auditor independente devidamente registrado na
CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).

ARTIGO 6°
A distribuicé@o de cotas sera prestada pela préopria ADMINISTRADORA.

ARTIGO 7°
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O objetivo do FUNDO é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que, no
minimo 80% (oitenta por cento), seja composta por ativos relacionados diretamente, ou
sintetizados através do uso de derivativos, ao risco de juros do mercado domeéstico ou risco
de indices de preco, excluindo estratégias que impliqguem em risco de moeda estrangeira ou
de renda variavel.

PARAGRAFO 1°
A meta do FUNDO sera buscar rentabilidade que acompanhe a 100% (cem por cento) da
variacao verificada pelo CDI.

PARAGRAFO 2°

Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pela GESTORA.

PARAGRAFO 3°

A GESTORA devera manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes limites de
concentragdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentracdo por emissor, em relacédo ao patriménio liquido do FUNDO, conforme disposto
nos quadros a seguir:

(A) | LIMITES POR MODALIDADES DE MINIMO MAXIMO
ATIVOS FINANCEIROS

I. | Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos 0% 40%
de investimento regulados pela Instrugéo
CVM n°. 555, de 17 de dezembro de 2014
Cotas de fundos de investimento em
participagcbes e Cotas de fundos de Vedado Vedado
investimento em Cotas de fundo de
investimento em participacdes

Cotas de fundos de investimento imobiliario 0% 40%
Cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios (“‘FIDC”) e cotas de

fundos de investimento em cotas de fundos 0% 40%
de investimento em direitos creditorios

(“FICFIDC”)

Cotas de fundos de investimento em

direitos creditérios nao padronizados Vedado Vedado

(“FIDC NP”) e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios nao
padronizados (“FICFIDC NP”)

Cotas de fundos de indice admitidos a Vedado Vedado
negociacdo em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado (“ETF”)
Certificados de recebiveis imobiliarios 0% 40%
(“CRI") e Certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA”)

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 59E3-A401-26FE-BBF4.


http://www.singulare.com.br/
mailto:singulare@singulare.com.br

BancoDaycoval

Outros ativos financeiros néo previstos no
item 1l abaixo

0%

40%

Titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos.

0%

100%

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociacdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros

Vedado

Vedado

titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operagdes a
serem informadas nestes titulos

0%

40%

Valores mobiliarios diversos daqueles
previstos no item | acima, desde que
registrados na Comissdo de Valores
Mobilidrios e objeto de oferta publica de
acordo com a regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas n&o se limitando, Notas
promissorias e Debéntures

0%

100%

Acbes admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade de balcé&o organizado;
bonus ou recibos de subscricdo e
certificados de depositos de acdes
admitidos a negociagdo em bolsa de
valores ou entidade de balcé&o organizado;
ou Brazilian Depositary  Receipts,
classificados como nivel Il e Il

Vedado

Vedado

(B)

VI.

VILI.

LIMITES DE CONCENTRACAO LIMITES MINIMO

POR EMISSOR

Unido Federal

Instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil

ADMINISTRADORA, GESTORA
ou empresas a elas ligadas ou
Pessoas a elas ligadas

Companhia aberta, ressalvados os
ativos previstos no item VIII abaixo
Fundo de investimento,
ressalvados os ativos previstos no
item VIII abaixo

Fundos de investimento sediados
no exterior e fundos classificados
como “Fundos de Divida Externa”

Quando o emissor for pessoa
natural ou pessoa juridica de direito
privado que nao seja companhia
aberta ou instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, conforme artigo

0%
0%

0%

0%

0%

Vedado

0%

LIMITES
MAXIMO
100%

20%

20%

10%

10%

Vedado

5%
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102, IV da Instru¢do CVM n°. 555,
de 17 de dezembro de 2014

VIIl.  Acbes admitidas a negociacdo em
bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado; bonus ou
recibos de subscricéo e certificados
de depdésitos de acbes admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou Vedado Vedado
entidade de balcéo organizado; ou
Brazilian  Depositary  Receipts,
classificados como nivel Il e Ill; ou
cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n°.
555, de 17 de dezembro de 2014,
classificados como “Fundo de
Acbes” e cotas de fundos de indice
de acBes admitidos a negociacao
em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado

PARAGRAFO 4°

O FUNDO pode realizar operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagédo do
Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam
integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislacéo aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores, considerando que nao ha limites para as operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

PARAGRAFO 5°

A ADMINISTRADORA e a GESTORA devem se assegurar de que, na consolidagdo das
aplicacdes do FUNDO com as aplicacbes dos fundos investidos, os limites de concentracéo
por emissor e por modalidade de ativos financeiros previstos na regulamentacédo aplicavel ndo
sejam extrapolados.

PARAGRAFO 6°

O FUNDO pode aplicar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em quaisquer
ativos financeiros considerados nos termos da regulamentacao aplicavel como de “crédito
privado”.

PARAGRAFO 7°

Poderdo atuar como contraparte em operacdes realizadas com o FUNDO, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, os seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento
e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios por eles administrados.

PARAGRAFO 8°
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O FUNDO podera atuar nos mercados de derivativos desde que as operacdes sejam
realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de futuros exclusivamente na
modalidade “com garantia”, sendo vedadas operacdes que gerem exposi¢ao superior a uma
vez o0 seu patriménio liquido e operagdes a descoberto, devendo ser observado o disposto no

quadro abaixo:

BancoDaycoval

ATUACAO NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS

As operacdes com objetivo de protecdo subordinam-se ao limite do valor
das posicoes detidas a vista

As operag0es que ndo tenham o objetivo de protecdo das posicoes
detidas a vista devem ter igual valor aplicado em titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, desde que estes nao estejam vinculados a quaisquer
outras operacgoes

Para fins de verificacdo do enquadramento do FUNDO aos limites
relativos as operag¢des no mercado de derivativos, devem ser
consideradas:

(a) o valor nominal das pontas passivas dos contratos, no caso de
operagOes de swap, contratos a termo e contratos futuros; e

(b) o preco de exercicio acrescido ou reduzido do valor do prémio pago
ou recebido, respectivamente, no caso de operacdes com opcoes.

PARAGRAFO 9°

A GESTORA também devera observar as seguintes vedacdes para a composicdo de sua

carteira e realizacao de operacoes:

VEDACOES

Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;

Ativos financeiros de renda variavel, inclusive, mas néo limitadamente
acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado; bénus ou recibos de subscricdo e certificados de
depositos de agBes admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,

classificados como nivel Il e lll;

Cotas de fundos que nele aplicam;

Cotas de fundos de investimento sediados no exterior e fundos
classificados como “Fundos de Divida Externa”;

Operacdes de empréstimo de titulos e valores mobiliérios;

VI.

Operacdes que tenham como contraparte o proprio cotista ou seus
fundos de investimento exclusivos;

VII.

Operagdes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO
possuir estoque ou posi¢cado anterior do mesmo ativo;
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Atuacdo em modalidades operacionais ou negociagdo com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao sejam admitidos pela
VIII. |regulamentagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia
complementar ou os que venham a ser autorizados pelo Conselho
Monetario Nacional;

IX. |Aplicacdo de recursos no exterior;

Compra ou venda de titulos ou valores mobiliarios do segmento de
renda fixa, sem observancia dos requisitos estabelecidos pelo Artigo 2°
da Resolugao CGPC n°. 21, de 25 de setembro de 2006, ainda que 0s
precos praticados se afigurem vantajosos ao FUNDO e ao cotista;

compra ou venda de quaisquer ativos por valores discrepantes do preco
XIl. | de mercado, ainda que tais precos se afigurem vantajosos ao FUNDO e

ao cotista;
XIl. | negociacdes com ouro; e
XIll. | negociacbes com pagamento em espécie.

PARAGRAFO 10

O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA ou por seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle comum, observados os limites estabelecidos
neste Artigo.

PARAGRAFO 11°

Podem ser admitidos como cotistas do FUNDO os empregados ou sécios da GESTORA ou
sociedades a ela ligada, desde que expressamente autorizados pelo diretor responsavel da
instituicdo perante a CVM, a teor do disposto no artigo 124 da ICVM 555/14.

CAPITULO llI
DOS FATORES DE RISCO E DE SEU GERENCIAMENTO

ARTIGO 8°

N&o obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e da GESTORA de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administracéo e gestdo, o FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as aplica¢cdes em fundos
de investimento, os quais poderdo ocasionar flutua¢cées nos precos e na rentabilidade dos
ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagbes no valor da cota.

ARTIGO 9°

A opcao pela aplicagdo em fundos de Investimento traz consigo alguns riscos inerentes as
aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este
podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

a) RISCO DE MERCADO: os ativos dos fundos de investimento séo contabilizados a valor
de mercado, que é influenciado por fatores econémicos gerais e especificos como por
exemplo ciclos econdmicos, alteracdo de legislacdo e de politica econémica, situacao
econdmico-financeira dos emissores dos titulos, podendo, dessa forma, causar oscilacées
nos prec¢os dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira, podendo levar a uma
depreciacéo do valor da cota deste FUNDO;
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b) RISCO DE CREDITO: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de
inadimplemento das contrapartes em operacdes realizadas com os fundos investidos ou
dos emissores de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operacdes contratadas e nao
liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos titulos e valores
mobilidrios. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por for¢a de intervencao, liquidacéo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO,;

c) RISCO DE LIQUIDEZ: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de reducéo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos
mercados em que sdo negociados, podendo a GESTORA encontrar dificuldades para
liquidar posicOes ou negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejados;

d) RISCO DE CONCENTRACAO: a eventual concentragdo de investimentos em
determinado(s) emissor(es), em cotas de um mesmo fundo de investimento, e em cotas de
fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica pode
aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e consequentemente,
aumentar a volatiidade do FUNDO. Este FUNDO podera estar exposto a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes;

e) RISCO PELA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: as estratégias com derivativos
utilizadas pelos fundos de investimento podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O
preco dos derivativos depende, além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros
parametros de aprecamento, baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do
ativo base permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos e
consequentemente, ganhos ou perdas. Os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
descontinuidades substanciais ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A
utilizacdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento
dos fundos de investimento pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas;

f) RISCO DE DENQUADRAMENTO TRIBUTARIO EM LONGO PRAZO:

A GESTORA envidara os maiores esforcos para manter a composicdo da carteira do
FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagcées
que impliquem em alteracéo do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas. No entanto,
nao ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido
a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros
motivos, da adocédo de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento
da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como
de alteracbes nos critérios de calculo do prazo meédio da carteira dos fundos de
investimentos pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira
do Fundo pode trazer prejuizo aos cotistas.

g) RISCO PELA UTILIZACAO DE COTA DE ABERTURA: considerando que o FUNDO
utiliza cota de abertura, conforme definido neste regulamento, ha a possibilidade de perdas
decorrentes da volatilidade nos precos dos ativos financeiros que integram sua carteira.

PARAGRAFO 1°
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Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a ADMINISTRADORA
e a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual
depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais
prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade
da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica de investimento
ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na legislacao aplicavel.

PARAGRAFO 2°
As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA da
GESTORA ou de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

ARTIGO 10

A administracao de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia as
politicas de investimento e conformidade a legislacdo vigente sdo suas principais metas. Os
riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento
de risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos
utilize as melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a possibilidade de perda para o
FUNDO e para o investidor.

PARAGRAFO 1°
A ADMINISTRADORA se utiliza dos seguintes métodos para gerenciamento de riscos:

| - RISCO DE MERCADO:

O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de riscos do FUNDO, é
feito diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-financeiras e em consonancia
com as melhores praticas de gerenciamento de risco disponiveis no mercado,
compreendendo:

(a) Value at Risk, VaR: baseado em modelo estatistico, paramétrico, que indica a maxima
perda possivel para um certo nivel de confiangca num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: baseado em simulagdes diarias com base em cenarios previamente
definidos, e considerando as posi¢coes e seus principais fatores de risco.

Il - RISCO DE CREDITO:

O acompanhamento do risco de crédito é feito de forma a manter o risco de inadimplemento
dentro de parametro estabelecido para o FUNDO. O controle de risco de crédito é exercido
independente da gestdo do FUNDO.

lll - RISCO DE LIQUIDEZ:

O acompanhamento do risco de liquidez é feito através do monitoramento do impacto de
resgates potenciais do FUNDO e da carteira de titulos publicos e ativos liquidos, em volume
adequado para absorver estes resgates potenciais.

IV — RISCO DE CONCENTRACAO:

Todos os limites de exposicado a classes de ativos, instrumentos financeiros, emissores,
prazos e quaisquer outros parametros relevantes determinados na politica de investimento
ou pelas normas e regulamentacfes aplicaveis ao FUNDO sao controlados diariamente e
independente da &rea de gestao.

PARAGRAFOQ 2°
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Os métodos previstos neste artigo, utilizados pela ADMINISTRADORA para gerenciamento
dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO IV =
DA TAXA DE ADMINISTRACAO E GESTAO

ARTIGO 11
Pelos servigcos de administracdo, gestéo, escrituracdo da emissao e resgate de cotas sera
cobrada do FUNDO, mensalmente, uma taxa de administracdo conforme segue:

Patriménio Liquido do Administracéo Gestéo
Fundo
%a.a. Minimo %a.a. Minimo
Mensal Mensal
Até R$100 milhdes 0,07%a.a. R$2.000,00 0,90%a.a. Nao ha
Acima de R$100 | 0,05%a.a. R$2.000,00 0,90%a.a. N&o ha
milhdes

PARAGRAFO 1°

Pelos servicos de custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO pagard a CUSTODIANTE o valor mensal que,
no maximo, correspondera a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, ou o valor fixo
mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), dos dois o maior, corrigido anualmente pelo valor positivo
do IGP-M.

PARAGRAFO 2°

A Taxa de Administracdo e Gestdo serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida no caput, sobre o valor diario do
patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracdo é paga, mensalmente, por periodos
vencidos, conforme estabelecido em contratos, aos respectivos prestadores de servicos.

PARAGRAFO 3°

O pagamento das despesas com prestadores de servico, ndo consideradas como encargos
do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servico, desde que
os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracao.

ARTIGO 12
O FUNDO néo possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance.

CAPITULOV
DO PATRIMONIO LIQUIDO
ARTIGO 13
Entende-se por patriménio liqguido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor da

carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

PARAGRAFO UNICO
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A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidadeS®operacionais
integrantes da carteira do FUNDO sera efetivada de acordo com o disposto na legislacédo
aplicavel.
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CAPITULO VI _—

DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DO RESGATE DE COTAS

ARTIGO 14

As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimbénio, serdo escriturais e
nominativas, conferirdo iguais direitos e obrigacées aos cotistas, e nao podem ser objeto de
cessao e transferéncia, exceto nos casos de:

| — deciséo judicial ou arbitral,

Il — operacdes de cessao fiduciéria;

lll — execucédo de garantia;

IV — sucessao universal;

V — dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e

VI — transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

PARAGRAFO UNICO
As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua totalidade por um Unico cotista.

ARTIGO 15

A qualidade de cotista caracteriza-se pela adesao, por escrito, do investidor ao Regulamento
do FUNDO e pela abertura de conta de depdsito em seu nome nos livros da
ADMINISTRADORA.

Artigo 16
O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que:

| - recebeu o Regulamento do FUNDO;
Il - tomou ciéncia dos riscos envolvidos;
Il - € investidor qualificado, nos termos da regulamentacéo aplicavel editada pela CVM;

IV - de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO;

V - tem conhecimento de que existe a possibilidade de perda substancial de patrimonio
liguido do FUNDO em caso de ndo pagamento dos ativos que compdem a sua carteira;

VI - tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo e de sua
responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos;

VIl - de que a concesséao de registro para a venda de cotas do FUNDO né&o implica, por
parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao do
Regulamento do FUNDO a legislagéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO
ou de sua ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos; e

VIII - se for o caso, de que as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.
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ARTIGO 17

O valor da cota é atualizado a cada dia util, sendo resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido do dia anterior, devidamente atualizado por um dia, pelo nimero de cotas do FUNDO,
considerando que 0s eventuais ajustes decorrentes das movimentagdes ocorridas durante o
dia deverao ser langados contra o patriménio do FUNDO (“cota de abertura®).

ARTIGO 18
O valor das cotas do FUNDO sera calculado diariamente, com base em avaliacao patrimonial
gue considere o valor de mercado dos ativos integrantes da carteira.

ARTIGO 19

A aplicacdo em cotas do FUNDO pode ser efetuada: por débito em conta corrente, ordem de
pagamento, documento de ordem de crédito ao FUNDO ou transferéncia eletrbnica
disponivel. O resgate se dara através de cheque nominativo ndo a ordem, por crédito em
conta corrente, por documento de ordem de crédito ou transferéncia eletrénica disponivel a
favor do cotista.

ARTIGO 20

E facultado a ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

PARAGRAFO UNICO
A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura do
FUNDO para aplica¢des, a qualquer momento.

ARTIGO 21
O resgate das Cotas do FUNDO obedecera as seguintes hipoteses e condicfes descritas
abaixo, observados os horarios e limites de movimentacao estabelecidos neste Regulamento:

(a) O pagamento sera efetuado no 3° (terceiro) dia util subsequente a data de conversao
das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou ordem de pagamento.

(b) A conversdo das cotas, assim entendida, a apuracdo do valor da cota para efeito do
pagamento de resgate, sera efetivada no 1° (primeiro) dia util subsequente ao do rece-
bimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR, desde que solicitado até as
14:00 horas.

(c) Na hipdtese de o pedido de resgate ser solicitado apos o horario estabelecido na
alinea “b” sera considerado para efeitos de converséo o valor apurado no dia Gtil ime-
diatamente subsequente.

PARAGRAFO 1°

O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento com prazos de conversao de
cotas e/ou pagamento de resgates superiores aos estabelecidos para o FUNDO neste
Regulamento ou, ainda, com procedimento de prévio agendamento para resgates. Caso haja
solicitacdes de resgates no FUNDO que acarretem a necessidade de resgate de cotas dos
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fundos de investimento acima referidos, a ADMINISTRADORA efetuard, conforme a
disponibilidade de recursos do FUNDO, o pagamento parcial ou integral do resgate,
observando a forma, condi¢cdes e prazos de conversao e pagamento estabelecidos para os
fundos de investimento nos quais 0 FUNDO invista.

PARAGRAFO 2°

Ocorrendo, ainda, o descumprimento da ordem de resgate por parte dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO aplique seus recursos, a ADMINISTRADORA podera ser
obrigada a efetivar o resgate de cotas fora dos prazos previstos neste Regulamento, na
medida em que a liquidez dos ativos investidos sejam verificadas.

PARAGRAFO 3°
O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagcdes enquanto perdurar o periodo de
suspenséo de resgates.

ARTIGO 23
Os valores minimos para movimentagdo e permanéncia dos investimentos no FUNDO,
corresponderdo ao que segue:

| Aplicacdes iniciais: R$ 1.000,00 (mil reais);
Il Aplicacdes adicionais: N&o ha;

[l Resgates: Nao ha;

IV Permanéncia: R$ 1.000,00 (mil reais);

PARAGRAFO 1°
A informacdo dos valores minimos de que trata este artigo estara disponivel na sede e
dependéncias da ADMINISTRADORA.

PARAGRAFO 2°
Em sendo verificada, quando do pedido de resgates, saldo remanescente inferior ao valor
minimo de permanéncia, este saldo serd automaticamente acrescido ao resgate solicitado.

PARAGRAFO 3°
Para fins de verificacdo de enquadramento no valor minimo de permanéncia, sera considerado
o saldo de aplicacdes registrado em nome de cada cotista.

ARTIGO 24
Para fins de atualizagdo e conversédo das cotas do FUNDO, sabados, domingos e feriados
nacionais nao serao considerados dias Uteis.

PARAGRAFO 1°

Para fins de aplicacao e resgates das cotas do FUNDO, néo serdo considerados dias uteis (i)
sdbados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que nao houver expediente bancario;
e (iii) os dias em que o mercado relativo as operacdes preponderantes do FUNDO nao estiver
em funcionamento.

PARAGRAFO 2°
Os feriados estaduais e municipais na praca da sede do ADMINISTRADORA em nada afetarao
as aplicacdes e resgates das cotas do FUNDO nas pragas em que houver expediente bancario.

ARTIGO 25
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Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizagéo de resgates.

PARAGRAFO 1°

Caso a ADMINISTRADORA declare o fechamento do fundo para a realizacéo de resgates nos
termos do “caput”, deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasido
do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

PARAGRAFO 2°

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a
ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além da divulgacéo de fato relevante por ocasido
do fechamento a que se refere o § 1° acima, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para
realizacdo em até 15 (quinze), Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(a) a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
(b) a reabertura ou manutencéo do fechamento do FUNDO para resgate;
(c) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

(d) a cisédo do FUNDO e a liqguidagéo do FUNDO.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 26
Compete privativamente a Assembleia Geral de cotistas deliberar sobre:

| — as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,

Il — a substituigdo da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il — a fus&o, a incorporacao, a cisao, a transformagao ou a liquidagdo do FUNDO;
IV — 0 aumento da Taxa de Administracao e performance, se houver;

V — a alterag&o da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de cotas; e

VIl — a alteragéao deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 27 abaixo.

ARTIGO 27

O Regulamento do FUNDO poderéa ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacédo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii)
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE
do FUNDO,; e (iii) envolver reducao da taxa de administracdo, taxa de custodia ou da taxa de
performance.
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PARAGRAFO UNICO -

As alteracdes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até
30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracéo referida no
inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

ARTIGO 28

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista, através de carta ou correio eletrénico, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local
em que serérealizada a Assembleia Geral, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral, e (c) a indicacao do local
onde os cotistas possam examinar 0s documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia Geral.

PARAGRAFO 1°
A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacéo.

PARAGRAFO 2°
A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

PARAGRAFO 3°

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou
dos cotistas.

PARAGRAFO 4°

A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de cotistas serd dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

PARAGRAFO 5°
A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

PARAGRAFO 6°

As delibera¢des da Assembleia Geral seréo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada
cota um voto. Na hipotese de destituicdo da ADMINISTRADORA, seré exigido um quorum
gualificado de metade mais uma das cotas emitidas pelo FUNDO.

PARAGRAFO 7°

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

PARAGRAFO 8°
Os cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA, no servico de atendimento ao cotista, antes do inicio da

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 59E3-A401-26FE-BBF4.

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 59E3-A401-26FE-BBF4.




BancoDaycoval

Assembleia, desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocacao ou do
processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

PARAGRAFO 9°

As deliberacbes de competéncia da Assembleia Geral de cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, conforme
facultado pela regulamentacao em vigor:

| - O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela
ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia.

Il - Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto.

[l - Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de deliberacdo sera o
de maioria simples das cotas representadas pelas respostas recebidas,
independentemente da matéria.

ARTIGO 29
Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracbes contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

PARAGRAFO 1°

A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracfes contabeis auditadas relativas
ao exercicio encerrado.

PARAGRAFO 2°

O resumo das decisfes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apos a data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

PARAGRAFO 3°

Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacao de
que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizacdo da Assembleia Geral.

PARAGRAFO 4°
Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, podem, em
Assembleia Geral, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do resumo das decisoes.

ARTIGO 30
N&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

| — sua ADMINISTRADORA,;

Il — os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus s0cios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

PARAGRAFO UNICO
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Esta vedacdo ndo se aplica na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao que se
refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

= CAPITULO VI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 31
A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias e companhias e/ou
dos fundos de investimento nos quais 0 FUNDO detenha participacao (“Politica de Voto”). A
Politica de Voto da GESTORA encontra-se disponivel para consulta no endereco de sua sede
informado no artigo terceiro supracitado.
CAPITULO IX

DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO
Artigo 32
Os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio e serao
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

) CAPITULO X N :
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

ARTIGO 33
O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo as contas e demonstracdes
contdbeis do mesmo serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

ARTIGO 34
O exercicio social do FUNDO tem duracao de 1 (um) ano, com término em 31 de dezembro
de cada ano.

ARTIGO 35
A elaboracao das demonstracfes contabeis deve observar as normas especificas baixadas
pela CVM.

ARTIGO 36
As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente por AUDITOR
INDEPENDENTE.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES
ARTIGO 37
A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente através de correspondéncia a
todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.

PARAGRAFO 1°

Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel, ou manter tais
cotas.
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PARAGRAFO 2° _—

Qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira deve ser:

| — divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e
Il — mantido nas paginas na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA e do
distribuidor do respectivo FUNDO.

ARTIGO 38
O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacéo de informacdes:

| - informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
Il — mensalmente, até 10 (dez) dias apés o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificacao de carteira;
c) perfilmensal; e

d) lamina

Il —anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio
a que se referirem, as demonstracfes contdbeis acompanhadas do parecer do Auditor
Independente; e

IV — formulario padronizado com as informacfes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia.

PARAGRAFO 1°
Caso o FUNDO possua posices ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, as informacdes sobre a composicdo da carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre
o total da carteira.

PARAGRAFO 2°
As operacdes omitidas com base no paragrafo anterior deverao ser colocadas a disposicao do
cotista no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds o encerramento do més.

PARAGRAFO 3°

Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informacgOes referentes a composicédo da
carteira, a mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servigcos do FUNDO, necessarias para a execugao de
suas atividades, bem como aos 6rgéaos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

PARAGRAFO 4°

A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista, podera disponibilizar
informagdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informagdes dos seus resultados e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios
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da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser
colocadas a disposicdo dos demais cotistas de forma equanime, por meio do servico de
atendimento ao cotista.

PARAGRAFO 5°
As informagdes constantes do “caput” deste artigo serdo disponibilizadas na sede da
ADMINISTRADORA e, nos termos da legislacéo aplicavel, na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

PARAGRAFO 6°

O servico de atendimento ao cotista apto para esclarecer duvidas e receber reclamacdes esta
disponivel na sede da ADMINISTRADORA, na Avenida Paulista, 1.793, 2 andar, CEP
01311-200, Sao Paulo - SP. Adicionalmente, caso n&o se sinta satisfeito com o atendimento
habitual, a ADMINISTRADORA coloca a disposicdo do cotista o0 SAC 0800 7750500, e a
Ouvidoria 0800 7770900.

_ CAPITULO X
DA TRIBUTACAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

ARTIGO 39

Considera-se fundo de longo prazo para fins tributarios aquele cuja carteira de titulos tenha
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) e fundo de curto prazo aquele
gue ndo mantenha o citado prazo médio.

PARAGRAFO 1°
N&o h& garantia de que este FUNDO teréa o tratamento tributario para fundos longo prazo.

PARAGRAFO 2°

De acordo com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos obtidos pelos cotistas estdo sujeitos a
tributacdo do Imposto de Renda na Fonte de acordo com o Regime Tributario e com o prazo
de permanéncia dos recursos aplicados no fundo, conforme tabela abaixo:

Prazo .
Recolhimento
Regime até 180 de 181 a de 361 a acimade
Semestral
Tributario dias 360 dias 720 dias 720 dias
Aliquotas | Curto Prazo 22,50% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Longo Prazo 22,50% 20,00% 17,50% 15,00% 15,00%

PARAGRAFO 3°

Os rendimentos apropriados semestralmente (em Maio e Novembro de cada ano) seréao
tributados a aliguota do Imposto de Renda indicada na tabela constante do Paragrafo 1° acima
sob a rubrica “Recolhimento Semestral”.

PARAGRAFO 4°
Por ocasido do resgate das quotas serd aplicada aliquota complementar, resultante da
diferenca entre a aliquota aplicavel para o Regime Tributario indicada para o prazo de
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permanéncia e a aliquota do “Recolhimento Semestral”, ambas indicadas na tabela constante
do Parégrafo 1° acima.

PARAGRAFO 5°

Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicacdo estao sujeitos a tributacéao
do Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) a aliquota de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da operacéo, em funcéo
do prazo, de acordo com o artigo 32 e tabela anexa do Decreto n°. 6.306, de 17 de dezembro
de 2.007.

PARAGRAFO 6°

Pode haver tratamento tributario diferente do disposto neste Artigo, de acordo com a natureza
juridica do cotista ou de acordo com a natureza da operacéo contratada pelo FUNDO. O cotista
que de acordo com a legislacéo fiscal e tributaria ndo estiver sujeito a tributacdo do imposto
de renda e do IOF por motivo de isencéo, tributacdo pela aliquota zero, imunidade e outros,
deverd apresentar ao ADMINISTRADOR documentacdo comprobatéria da sua situacao
tributaria conforme as determinacdes da legislacao.

PARAGRAFO 7°
A situacdo tributaria descrita neste Artigo pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da
instituicdo de novos tributos, seja através de alteracao das aliquotas vigentes.

PARAGRAFO 8°
A carteira do FUNDO esta sujeita ao seguinte tratamento tributario:

(@) Imposto de Renda: nao hé incidéncia;
(b) IOF: esta sujeita a aliquota zero.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

ARTIGO 40
Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il) despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedi¢cdo e
publicacao de relatorios e informacdes periodicas previstas na regulamentacéo vigente;

lIl) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des
aos cotistas;

IV) honorarios e despesas do auditor independente;

V) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao FUNDO, se for o caso;
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VII) parcela de prejuizos ndo coberta por apédlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragcdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIIl) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX) despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X) as taxas de administragcéo e performance, se houver; e

X1) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios, se for o caso.

PARAGRAFO UNICO
Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta
da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES GERAIS
ARTIGO 41
O uso de correio eletronico é considerado forma de correspondéncia valida nas comunicacdes
entre 0o ADMINISTRADORA e os cotistas do FUNDO, nos termos do presente Regulamento,
desde que expressamente admitido por cada cotista.

ARTIGO 42

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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