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1. OBJETIVO

A SFI Investimentos LTDA. (“SFI""), nos termos do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Prdticas para Fundos de Investimento da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Regulacdo
e Melhores Prdaticas da ANBIMA, define, por meio dessa Norma, sua Politica de Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias Gerais (“Politica”), a qual servird como base para orientar as
decisdes da SFl no exercicio do direito de voto nas assembleias gerais (“Assembleias”), na
qualidade de representante dos fundos de investimento e/ou fundos de investimento em

cotas sob sua gestdo (“Fundos”).

O objetivo desta Politica é descrever os principios gerais, as matérias relevantes obrigatdrias,
os critérios e os procedimentos a serem utilizados pela SFl ao exercer o direito de voto em

Assembleias dos emissores de atfivos (“Emissores”).

2. DEFINICOES

2.1. Assembleia Geral de Cotistas — instGncia mdxima de decisdo de um Fundo. Ela é a reunido
realizada entre os cofistas do Fundo, objefivando tomar decisdes importantes, muitas vezes

estratégicas, relacionadas d administracdo ou gestdo do fundo.

2.2. ANBIMA — a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) pode ser definida como a representante das instituicdes do mercado de capitais do
Brasil. Atualmente, a organizagdo conta com cerca de 340 associados, das mais diversas
naturezas. Tal como: bancos comerciais, corretoras de investimento, gestores de patrimdnio,
efc.

3. RESPONSABILIDADES E COMPETENCIAS

3.1. Da Diretoria de Risco e Compliance - DRCO

3.1.1. Garantir o fiel cumprimento dos termos dessa Norma, cuidando que os cotistas dos fundos

de investimentos geridos pela SFl sejam devidamente representados.
3.2. Da Divisdo Juridica — DJUR

3.2.1. Acompanhar e informar quando da readlizacdo das Assembleias Gerais;


https://www.tororadar.com.br/blog/mercado-de-capitais-o-que-e-e-como-ele-funciona
https://www.tororadar.com.br/blog/melhores-corretoras-de-valores
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3.2.2. Obter informagdes adicionais e/ou complementares junto aos Emissores caso as considere

imprescindiveis para o exercicio desta Politica em determinada Assembleia.
3.3. Do Administrador e Custodiante dos Fundo de Investimentos

3.3.1. Encaminhar imediatamente & SFl as informagdes quando da ocorréncia de Assembleias.

4. ABRANGENCIA

4.1. A presente Politica aplica-se a todos os Fundos geridos pela SFl e cuja politica de
investimento permita a alocagcdo em ativos financeiros que contemplem o exercicio do

direito de voto em Assembleias, exceto nas hipdteses previstas no item 4.5 abaixo.
4.2. A SFl disponibilizard uma codpia desta Politica em sua sede para consulta.

4.3. Em caso de duvidas acerca da interpretacdo das regras contidas nesta Politica, ou
havendo necessidade de aconselhamento, o Colaborador deverd buscar auxilio junto ao

Diretor de Risco e Compliance — DRCO.

4.4. O descumprimento das regras previstas nesta Politica serd considerado infracdo
contratual e ensejard a imposicdo de penalidades, nos termos da legislacdo aplicdvel e do

disposto neste documento, sem prejuizo das eventuais medidas legais cabiveis.
4.5. A presente Politica ndo se aplica aos casos de:
4.5.1. Fundos exclusivos ou restritos; e

4.5.2. Ativos financeiros de emissor com sede social no exterior.

5. CONCEITOS

5.1. A SFl exercerd suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para os Fundos
de Investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que fodo homem ativo e probo
costuma dispensar d administracdo de seus préprios hegdcios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando, assim, prdticas que possam ferir a

relacdo fiducidria com eles mantida.

5.2. A SFl exercerd o direito de voto, nos termos dispostos nesta Politica, pautada sempre nos

principios de transparéncia, ética e lealdade com os Fundos e com os respectivos cotistas,
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atuando em conformidade com a politica de investimento dos Fundos, dentro dos limites do

seu mandato.

5.3. A SFl deverd exercer o direito de voto no interesse dos Fundos, observando as normas de
conduta previstas na legislacdo que regulamentam sua atividade, de forma a identificar e

avaliar as siftuacdes que a coloquem, potencial ou efetivamente, em conflito de inferesses.

5.4. A SFl deixard de exercer o seu direito de voto naquelas Assembleias cuja ordem do dia
verse sobre matéria que, do ponto de vista exclusivo da SFl, criem situacoes de conflito de

interesses, mesmo que se frate de matéria obrigatdria, conforme abaixo definido:

5.4.1. A andlise das situacoes de potencial conflito de interesses serd de responsabilidade

da Diretoria Administrativa e de Compliance da SFI;

5.4.2. Serdo consideradas situacdes de potencial conflito de interesses, dentre outras,

aquelas em que:

i. A SFl sejaresponsdvel pela gestdo ou administracdo de ativos do Emissor;

ii. Um administrador ou controlador do Emissor seja sécio ou administrador da SFl ou
mantenha relacionamento pessoal como conjuges ou parentes até o segundo
grau; e

iii. Algum interesse comercial da SFI, de algum de seus sécios, administradores ou
empregados com funcoes hierdrquicas relevantes, possa ser afetado pelo voto
a ser proferido na Assembleia e que a matéria objeto da deliberacdo seja
considerada como suficiente e necessdria para configurar uma situacdo
potencial ou efetiva de conflito de interesses pelo Comité de Investimentos da
SFI.

5.5. A Diretoria Administrativa e de Compliance realiza o controle e a execucdo desta Politica
e coordena o procedimento de tomada de decisdo, registro e formalizacdo do exercicio de
direito de voto, em nome dos fundos de investimento geridos pela SFI.

6. MATERIAS OBRIGATORIAS

6.1. E obrigatéria a observancia das regras previstas nesta Politica em relacdo as matérias

abaixo relacionadas (“Matérias Obrigatdrias”):

6.1.1. No caso de acdes, seus direitos e desdobramentos:
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Eleicdo de representantes de sécios minoritdrios nos Conselho de Administracdo,

se aplicdvel;

. Aprovacdo de planos de opcdes para remuneracdo de administradores da

companhia, se incluir opcdes de compra “dentro do preco” (preco de exercicio
da opcdo é inferior co da acdo subjacente, considerando a data de
convocacdo da assembleia);

Aquisicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, alteracdes de controle, reorganizacdoes
societdrias, alteracdes ou conversdes de acdes e demais mudancas de estatuto
social, que possam, no enfendimento da SFI, gerar impacto relevante no valor

do ativo detido pelo Fundo; e

. Demais matérias que impliguem tratamento diferenciado.

6.1.2. No caso de ativos de renda fixa ou mista:

Alteracdes de prazo ou condi¢cdes de prazo de pagamento;

. Garantias;
i. Recompra ou remuneracdo originalmente acordadas para a operacdo; e

. Vencimento ou resgate antecipado.

6.1.3. No caso de cotas de fundos de investimento:

vi.

Alteracdes na politica de investimento que alterem a classe do fundo perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM") ou o tipo ANBIMA do fundo;

. Mudanca de administrador ou gestor, que ndo enifre infegrantes do seu

conglomerado ou grupo financeiro;

iii. Aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

. Alteracdes nas condicdes de resgate que resultem em aumento do prazo de

saida;
Fusdo, incorporacdo ou cisdGo, que propicie alteracdo das condicdes elencadas
nas alineas anteriores;

Liguidacdo do fundo de investimento; e

vii.Assembleia de cofistas nos casos expressamente previstos no artigo 39 da

Instrucdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

6.2. Ainda que se trate de Matéria Obrigatdria, o exercicio do direito de voto nos termos

previstos nesta Politica ficard, excepcionalmente, a exclusivo critério da Gestorag, se:

6.2.1. Ndo existir possibilidade de voto & dist@ncia e a Assembleia ocorrer em qualquer

cidade que ndo seja a capital do Estado do Rio de Janeiro;
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6.2.2. O custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a

participacdo do ativo no Fundo; ou

6.2.3. A participacgdo total dos Fundos sob gestdo, sujeitos a Politica, na fragcdo votante na
matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir mais do que 10% (dez

por cento) de seu patrimdnio no ativo em questdo.
6.3. Adicionalmente, é facultativo o voto:

6.3.1. Se houver situacdo de efetivo ou potencial conflito de interesses, observado o

disposto nesta Politica, ou demais politicas internas da SFI; ou

6.3.2. As informacdes disponibilizadas pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apds
solicitacdo de informacdes adicionais e esclarecimentos pela SFl, para a tomada da

decisdo.

6.4. Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Obrigatdrias, a SFl
poderd comparecer as Assembleias e exercer o direito de voto em relacdo a outras matérias

que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos e dos cotistas.

7. PROCESSO DECISORIO

7.1. A SFl é a Unica responsdvel pelo controle e pela execucdo da Politica, e tomard as
decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e
coerente com os objetivos de investimento dos Fundos e sempre na defesa dos interesses dos

cotistas, observados os principios aqui estabelecidos.

7.2. Para que a SFI possa exercer seu direito de voto nas Assembleias, sempre que o
administrador (“*Administrador”) ou o Custodiante dos Fundos sob a gestdo da SFI fiverem
conhecimento das convocacodes, deverdo encaminhar imediatamente & SFI as informacdes

qguanto & ocorréncia de tais Assembleias:

7.3. A SFl se responsabilizard pela obtencdo de informagdes adicionais e/ou complementares
junto aos Emissores caso as considere imprescindiveis para o exercicio desta Politica em

determinada Assembleia.

7.4. O procedimento que deverd ser seguido pela SFl e pelo Administrador dos Fundos para

participacdo em Assembleias é o seguinte:
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7.4.1. Ao tomar conhecimento da realizacdo de uma Assembleia, a SFl deverd solicitar por
escrifo ao Administrador, a confeccdo do instrumento de mandato adequado para
representacdo dos Fundos nas Assembleias abrangidas pela presente Politica, indicando
o nome e a qualificacdo do(s) seu(s) representante(s), o dia, hora, local, as matérias a
serem deliberadas e, se for o caso, o teor da sua orientfacdo de voto. Esse procedimento
torna-se desnecessdrio quando a SFI estiver previamente autorizada nos termos do

regulamento do Fundo e/ou no contrato de gestdo do respectivo Fundo;

7.4.2. Os pedidos feitos ao Administrador pela SFI referentes & documentacdo para a
habilitacdo dos Fundos em Assembleias deverdo ser feitos com antecedéncia d data da

Assembleiaq;

7.4.3. Caberd & SFl obter a orientacdo de voto especifica junto aos cotistas do(s) Fundo(s)
caso o(s) regulamento(s) deste(s) Fundo(s) imponha(m) esta necessidade em relacdo &

matéria a ser votada em Assembleia;

7.4.4. A SFl realizard o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no local da

Assembleia, na forma estabelecida pelos Emissores ou por seus agentes;

7.4.5. A SFl encaminhard ao Administrador a justificativa do voto proferido nas Asse mbleias
de que os Fundos participarem em até 05 (cinco) dias Uteis apds a data da Assembleia. O
conteudo da justificativa de voto serd inserido pelo Administrador no sistema da CVM,

conforme regulamentacdo aplicdvel.

7.5. A SFl poderd contratar terceiros para votar nas Assembleias de acordo com as instrucoes

fornecidas pela prépria SFI.

7.6. Os mandatos concedidos sob a égide desta Politica deverdo ser cumpridos dentro dos
limites estabelecidos no instrumento de outorga de poderes, respondendo a SFI, ou o terceiro
por esta contratado, por qualquer ato praticado com excesso, violagdo ou abuso dos

poderes outorgados.

8. COMUNICACAO DOS VOTOS

8.1. Ao final de cada més, a SFI disponibilizard ao Administrador um relatério (“Relatério
Mensal”’) contendo os votos proferidos no més encerrado em relacdo ao respectivo Fundo,

bem como os casos de abstencdo, com um breve resumo das respectivas justificativas.
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8.1.1. Com base no Relatério Mensal, o Administrador realizard a comunicacdo aos cotistas

por meio de nota contida no extrato do més seguinte ao da realizacdo das Assembleias.

8.2. A SFl poderd encaminhar ao Administrador informacdes a respeito de votos proferidos no
interesse dos Fundos apds as respectivas Assembleias, hipdtese na qual ficard dispensado do

envio do Relatdério Mensal.

8.3. Caberd ao Administrador disponibilizar cos cotistas e aos érgdos fiscalizadores as
informacodes que Ihe forem passadas pela SFl relativas ao exercicio desta Politica, podendo
tal disponibilizacdo ser feita por meio de carta, correio eletrébnico e/ou extrato acessivel

através da rede mundial de computadores.

9. ENCARGOS

9.1. Em observé@ncia ao disposto na regulamentacdo em vigor, constiftuem encargos dos
Fundos, que Ihe podem ser debitados diretamente, as despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto pelo Administrador ou por seus representantes
legalmente constifuidos em Assembleias de Emissores, nos quais o Fundo detenha

participacdo.

9.2. Na hipodtese descrita acima as despesas decorrentes do exercicio do direito de voto serdo

suportadas pelos Fundos representados na respectiva Assembleia.

10. INFORMACOES

10.1. Esta Politica de Voto foi aprovada pelo administrador dos fundos sob gestdo da SFl e

encontra-se registrada na ANBIMA, em cujo sitio estd disponivel para consulta publica.

10.2. Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Voto poderdo ser dirimidas
pela SFl diretamente em sua sede localizada na Avenida Rio Branco, n° 181, sala 709, Cenftro,
Rio de Janeiro/RJ - CEP 20040-007 ou através do telefone +55 (21) 2531-0270 ou, ainda, através
do correio eletrénico da Diretora de Risco e Compliance:

nubia.araujo@sfiinvestimentos.com.br.

11. DISPOSICOES GERAIS
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11.2. As decisdes de medidas a serem adotadas quanto aos casos ndo tratados nesta Norma

serdo de responsabilidade da Diretoria de Risco e Compliance.

11.3. Este Manual serd atualizado ordinariamente a cada 24 meses e extraordinariomente quando
houver alteracdes relacionadas ao exercicio de direito de voto, seguindo o mesmo fluxo de

aprovacdo e divulgacdo.

SFI INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ/MF N°.: 04.608.141/0001-42

Avenida Rio Branco, n° 181, sala 709, Centro, Rio de Janeiro/RJ.
CEP: 20.040-007

Tel.: 5521 2531.0270

www.sfiinvestimentos.com.br
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